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1 Introdugiio é*
[v)

A elaborag3o da Politica de Investimentos para o ano de 2023 visa ndo s6 nortear a aplicagio dos recursos 5 g
do FUNPRECAM, como também atender as exigéncias. legais de acordo com as ResolugSes do Conselho 2
Monetério Nacional N2 4.963 de 25/11/2021 e suas, alteracSes, a portaria do Ministério da PrevidénciaS

<
Social n? 519 de 24/08/2011 e suas alteragSes, assim como a exigéncias da Comissdo de Valores Mobilidrios 5
e do Banco Central do Brasil,

Para elaboragfo deste documento a equipe do Comité de investimentos do FUNPRECAM levou em
consideracio os cendrios econdmicos, polfticos, sociais atuais e os projetados pelo mercado, os relatonos

disponibilizados pelo Banco Central (Focus) bem como outras fontes disponiveis para consulta no
mercado,

O artigo 52 da Resoluglio do Conselho Monetdrio Nacional n® 4.963 de 25/11/2021, determina que a5
politica anual de investimentos passa a vigorar apés ser devidamente aprovada pelo érgdo superior 3
competente do RPPS. Ja o artigo 12, § 42 e o artigo 3%-a.da Portaria MPS n2 519 de 24/08/2011, estabelecem
que o DPIN deverd conter assinaturas dos responséveis legais pelo ente federativo e pela unidade gestora
do RPPS e dos responsaveis pela elaboragio, aprovagdo e execugdo da politica anual de investimentos do ¢
RPPS, e que o RPPS deverd comprovar junto ao Ministéric da Previdéncia que mantém comité de

investimentos participante do processo decisério quanto a formulagio e execugao da politica de &
investimentos. :

V134934 VATIS va IT3INVAQ -iod 91U9UJ fel!ﬁ!CI opeuissy oswndoa

2 Ente

Municipio de Camaragibe, inscrito no CNPJ 08.260.663/0001-57, tendo sua administragéo - executiva
sediada a Av. Dr. Belmino Correia, 3038, timbi, Camaragibe, Pernambuco, CEP 54768-000, tendo como

representante legal Sra. Nadegl Alves de Queiroz, prefeita mumcupal que iniciou a sua gestao em
- 01/01/2021.

3 Unidade Gestora
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Administrado pelo Fundo Previdencidrio do Municipio de Camaragibe - FUNPRECAM, inscrito no CNPI/MF
sob o n.2? 08.329.025/0001-45, com sede & Av. Doutor Belmino Correia, 567, bairro novo do Carmelo,
Camaragibe, Pernambuco, CEP 54762-303; tendo como representante iegal a Sra. Daniele da Silva Ferreira,
Servidora Efetiva, no cargo de Diretora de Previdéncia; :

4 Governanga
4.1 Gestiio de Recursos do RPPS: _
Os gestores de recursos do RPPS so servidores efetivos, representados por:

- Daniele da Silva Ferreira, Proponente da Operacio, ja qualificada anteriormente:

- Lucas Correia de Andrade, presidente do comité de- mvest:mentos aqua Responsavel Gestor de
recursos do RPPS;

- Paulo Roberto Rodrigues Valenga, Assistente Administrativo e Fmance:ro do FUNPRECAM, aqui
responsével pela lqudagﬁo da operagéo,

W

Av. Doutor Belmine Correiz, 567, bairro nove do Carmelo, Camaragibe, Pernambuco, £EP 54762-303.
Fone/Fax (81} 3458-0394, CNPI 08.329.025/0001-45
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4.2 Comité de Investimentos do RPPS

0Os Membros do Comité de Investimentos do RPPS séio servidores efetivos, representados por:
Titulares:

® Lucas Correia de Andrade (Presidente),

e - Daniele da Silva Ferreira,

® Maria Amélia Fonseca de Lira Gomes,

¢ Maria Valdelice Fernandes de Assis,

¢ Paulo Roberto Rodrigues Valenga;
Suplentes:

® Ana Maria Baptista Barbosa,

¢ (Cldudia Patricia Fernandes de Medeiros,

e Maria Bernadete de Andrade Luz;

4.3 Colegiado Deliberativo do RPPS

0Os Membros do Colegiado Dehberatwo do RPPS so servidores efetivos, representados por:
Titulares:

& Erika Regina Pereira Rodrigues (Presidente),

e Cristiani Maria de Lima,

¢ Claudenice Maria da Conceicdo de Jesus,

* Wilson Inacio da Silva,

¢ ' Dedivaldo Genuino da Siiva;
Suplentes:

® Ana Lucia Pires Silva,

® Ana Paula Siqueira Gouveia dos Santos,
¢ (Célia Dias de Souza Carvalho,
L ]
a
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Josenita Aluizia de Qliveira Melo,
Maria Rita de Cdssia Silva Menezes;

4.4 Colegiado de Fiscalizagdo do RPPS

Os Membras do Coieglado de Fiscalizagdo do RPPS sﬁo servidores efetivos, representados por:

Titulares:

e Marcos Eduardo Bezerra de Lima (Presidente),

¢ Luciana Mendonga dias de Oliveira,

® Rosileide Machada da Silva Prado;
Suplentes:

¢ [smael do Carmo Ramos,

e Keyth Augusta da Silva,

® Maria tibertina de Souza Monteiro;

8 Forma de Gestio e Assessoramento:

A gestio das aplicagdes dos recursos do FUNPRECAM serd prépria, ou seja, a aplicag3o dos recursos serd
realizada pelo proprio FUNPRECAM, segundo critérios definidos nesta politica, A decisdo final de
investimentos e desmvestlmentos serao deliberadas pelo Conselho Deliberativo, sendo sugeridas pelo
Comité de Investimentos. /zJ J -

w. Doutor Belmina Correia, 567, bairro novo do Carmelo, Camaragibe, Pernambuco, CEP 5¢762-303,
Fone/Fax {81) 3458-0394, CNP) 08.329.025/0001-45 '_ W
funprecam previdencia @hotmail.com, www.funprecameamaragibe.pe.gov.br
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6 Introducdo

A presente politica de investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger os investimentos &
dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS — do Municipio de Camaragibe - PE,8
administrado pelo Fundo Previdencidrio do Municipio de Camaragibe - FUNPRECAM, de acordo com 0 2
artigo 42 da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.2 4.963, de 25 de novembro de 2021 e suas3
alteragdes, c¢/c a Portaria do Ministério da Previdéncia Social — MPS n.2 519, de 24 de agosto de 2011 e suas g
afteracbes, com vistas a promover a seguranga, liquidez e rentabilidade necessdrias para assegurar 0 g
equilibrio entre seus ativos e passivos.

01'9018//:S01Y W 85S30Y

A/dda/1g 01D

p!

Os limites e critérios aqui apresentados estdo fundamentados na Resolugio CMN n.2 4.963/2021
uiteriores alteragdes, legislagbes que estabelecem, quando da aprovagiio desta politica de investimentos,
as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores dos RPPS.

o om

Noop op 0B1PD Wess 00

Foi responsavel pela elaboracdo da politica de investimentos o comité de investimentos representado pelo 3
seu Presidente, acima qualificado e aprovado pelo conselho deliberativo em reunido realizada, na sede do g
FUNPRECAM, conforme ata, posteriormente divulgado eletronicamente - através do
www.funprecamcamaragibe.pe.gov.by; ' '

7 Meta de Rentabilidade

0,

=4

o
‘o)W

7.1 indice de referéncia

O indice de referéncia é o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo {IPCA), divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica {IBGE), por representar a inflagiio oficial acumulada anual do
dinheiro e como instrumento para calculo de atualizagdo do valor dos recursos.

7.2 Taxa de Juros Real

990332109840 39p8 PRI -PEP-C0BIYT06

A taxa de juros real utilizada, de acordo com a legislagiio, é necessaria para apuragao da duragdo do passivo;
O cdlculo da duracdio do passivo demonstra o tempo médio hecessdrio para o plano pagar seu passivo.
Desta forma se estabelece um pardmetro de idade para o plane, onde quanto maior a duragdo do passivo,
mais jovem é o plano. A tabela de juros da Portaria 1.837/2022 relaciona o tempo de duragio do plano,
com uma média de retorno ou rentabilidade dos titulos publicos para cada periodo de tempo. Ou seja, para
a duraciio de 14,78 anos do seu RPPS, o retorno médio dos titulos publicas com este prazo seria de 4,64%
ao ano.

Para aplicar o acréscimo previsto no §42 do artigo 31 da portaria 1.467/2022 é necessario verificar as’
rentabilidades e as metas atuariais de 2017 a 2021 e considerando que a meta atuarial foi superada em
dols anos no periodo dos ditimos 5 anos, é possivel acrescentar 0,30 pp na taxa de juros parametro
calculada, desta forma a nova taxa de juros passaria a ser de 4,94% ao ano para o exercicio de 2023 tanto
para a politica de investimentos € quanto para avaliagio atuarial.

8 Objetivos da Politica de Investimentos
8.1 Objetivo Geral

Definir a estratégia de alocago dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas
carteiras de investimentos de acordo com o perfil das obrigacbes do FUNPRECAM, tendo em vista a
necessidade de busca e manutengiio do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e
concentrago previstos na referida Legislag3o. _ . }r U -

Av Doutor Belmmo Correia, 567, bairro novo do Carmelo, Camaraglbe, Pernambuco, CEP 54762-303.
Fone/Fax (81) 3458-03%4, CNP) 08.329.025/0001-45 ' f?ﬁ\
furiprecam. previdencia@hotmail.com, www. funprecamcamaLaglbe.pe.gov.br_
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8.2 Objetivos Especificos
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A Buscar, através da aplicacdo dos recursos do FUNPRECAM, de acordo com o artigo 3.2 da Resolugios
CMN n.2 4.963/2021, rentabilidade igual ou superior a meta atuarial — qual seja — indice Pregos ao‘% :
Consumidor Amplo (IPCA) + 4,94% a.a. (quatro lntelros € noventa e quatro centésimos por cento aog

=

ano); £

B  Assegurar que os gestores, servidores pa mcapantes e beneficidrios, prestadores de servicos e orgaosi
reguladores tenham o clare entendimento dos objetivos e restricdes relativas aos investimentos; g

C Garantir transparéncia e ética no processo de investimente, o qual deve ser feito sregumdo8
diretrizes, normas e critérios definidos neste documento; §

D Assegurar que o processo de investimento seja independente da vontade de um gestor especifico. g
«Q

9 Vigéncia

Esta Politica de Investimento serd valida para todo o Exercicio de 2023, podendo ocorrer durante este
perfodo, correcBes e alteragBes para adequar-se &s mudangas na legislagdo aplicavel, ou caso seja
considerado necessario pefa Diretoria Executiva em conjunto com o Comité de Investimentos do®
FUNPRECAM e aprovadas pelo Conselho Deliberativo.

10 Processo de Selecdio de Fundos de Investimentos (gestores)

O FUNPRECAM poderd adotar critérios para avaliagdo e sele¢io de fundos de investimentos, observando?
as caracteristicas e perfis de risco de cada categoria do fundo perante a Resolugdio CMN 4.963/2021.

As caracteristicas abrangem, por exemplo, o tipo de mandato — politica de investimento do fundo, meta de
rentabilidade e limite de exposi¢do ao risco.

Ressalta-se que os gestores de recursos e as corretoras de valores deverSo ser selecionados dentro do
. respectivo procedimento legal dos RPPS e devidamente registrados junto ao Banco Central do Brasil —
BACEN, Comissdo de Valores Mobilidrios ~ CvM, Bovespa e BM&F.

990992105840-99P8-PPI-PYEP-E0EIT06 -0IUSWINJ0P Op O

11 Consultoria de Investimentos

A contratacdo dos servigos de consultoria deverd levar em considerac8o aspectos tais como: a experiéncia,
especializacdo e idoneidade da empresa, bem como o custo e a qualidade da prestagao de servigos e, ainda,
de acordo com o artigo 24 da Resolucdo CMN 4.963/2021, estar devidamente registrada ou credenciada
por entidade autorizada perante CVM como Consuitora de Valores Mobilidrios, sendo vedada quaisquer
indicacdes de produtos que irio compor & Carteira de Investimentos do Instituto.

11.1 Atribuicdes

A consultoria de investimentos terd a funclio de auxiliar o FUNPRECAM no acompanhamento e
monitoramento do desempenho, do risco de mercado e do enquadramento dos investimentos ante a
Resolugdo CMN 4.963/2021, tais como:

A Andlise de abertura das Carteiras de Investimento, calculando-se o valor a mercado de cada um dos
ativos que as compdem; '

B Avaliagio mensal de Risco de Mercado das Carteiras e de seus respectivos ativos que as compdem
{ndo podera ser apurado o valor de Risco de Mercado das Carteiras de Investimentos, utilizando-se
as cotas de cada uma delas, ou seja, o cdiculo devera ser feito para cada um dos atives que as
compdemy);

€ Analise de Desempenho dos Veiculos de investimentos; : //‘f’ \' ,/

Av. Boutor Belmino Correta, 567, bairre nove do Carmelo, Camaragibe, Pernamﬁuéo, CEP 54762-303.
Fone/Fax {81} 3458-0394, CN P} 08.329.025/0001-45 o . rf&
funprecam.previdencia@hotmail.com, www.funprecamcamaragibe.pe.gov.br,
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D Enquadramento mensal perante a Resolugdo CMN n° 4,963/21; :

E  Flaboracdo dos Relatdrios Mensais de acordo com a Portaria MPS n.2 519/2011 e suas alteracbes;

F  Elaboragio de Relatdrios Trimestrais, detathados, sobre a rentabilidade e risco das diversas Carteiras
de Investimento e de seus respectivos ativos que a compdem.

12 Processo para Credenciamento de Instituigdes Financeiras

O processo de selecio para credenciamento de instituicdes financeiras que administrardo os recursos do
FUNPRECAM consistira num processo de inscrigio permanentemente aberto e sera baseado em trés fases:
habilitacdo, qualificagdo e alocagdo.

42.1 Fase da Habilitagéio

61poD ummoogepl[EA/dda/Jq'01'edao1'aola//:sd11q ‘WS 95s30Y
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Consiste no estabelecimento e andlise dos seguintes parametros:
A Habilitagdo juridica;
B Regularidade fiscal;
C Qualificagdo técnica.

12.2 Fase de Qualificacio

Consiste no estabelecimento e andlise dos seguintes pardmetros:
A Solidez patrimonial — so informagdes institucionais que visam identificar a data de constitui¢do da
entidade, tempo que a instituicdo administra recursos de terceiros no pais e seu capital social;
"B Volume de recursos —s3o informagbes relativas ao montante de recursos de terceiros administradoss
por fundos de investimentos, sendo inferior a RS 100.000. 000,00, além das taxas de administragiog
e performance,
C Experidncia positiva - sdo informagBes relativas ao desempenho de gestdo por fundo de
investimento, além do grau. '

990992105840-99P8-PPI-PYEP-E0.IT06 “0ILSWINJ0P Op O

12.3 Fase de Alocacio

A Os recursos financeiros do FUNPRECAM serdo alocados nas instituigdes financeiras habilitadas e
mais bem classificadas, na fase de gualificagdo. No entanto, ndo ha obrigatoriedade em efetuar
aporte financeiro em todas as instituicbes qualificadas.

B Benchmark: o benchmark utilizado € a meta atuarial de \PCA + 4,94 % a.a.
13  Diretrizes para Alocagdo de Recursos
13.1 Segmento de Renda Fixa - Ativos Elegiveis

Serdo considerados ativos elegiveis para 0 segmento de renda fixa os titulos e valores mobilidrios
permitidos pela legislagdo vigente aplicdvel aos RPPS, que busgque um desempenho nunca inferior a 100%,
no ano, do benchmark adotado, devendo ser observados também, os limites e categorias de fundos do '
segmento de renda fixa definidos na Resolucio CMN 4.963/2021. Em operagdes realizadas no mercado
secundario, dever ser realizado acompanhamento dos pregos e taxas praticados em tais operagdes e
compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado pela ANDIMA —~ Associagdo Nacional
das InstituicBes do Mercado Financeiro e pelo Tesouro Nacional. '

13.2 Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados
Ativos Elegiveis

%{V,f’ ’ ] .

Av. Dautor Belmino Correia, 567, bairro novo.do Carmelo, Camaragibe, Permambuco, CEP 54762-303 o
Fone/Fax (81) 3458-0394, CNPJ] 08.329.025/0001-45 : % i

funprecam.previdencia@hagtmail.com, www.fmprecamcamaragibe.pe.gov.b\rr\
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As cotas de fundos de investimentos em ag¢bes ou referenciados em indices do mercado de agbes sdo
consideradas como ativos elegiveis no segmento de renda varidvel e Investimentos Estruturados,
permitidos pela legisiag3o aplicdvel aos RPPS, que busque uma performance nunca inferiores a 100%, nos
ultimos doze meses, do benchmark referenciado. Serdo consideradas as categorias de fundos de renda
variavel definidos na Resolugdo CMN 4.963/2021, observando o limite maximo de 30% {trinta por cento)
do total dos recursos do FUNPRECAM.

13.3 Segmento de Iméveis

t vedado o investimento em imdveis ou fundos de investimentos imobilidrios, exceto os vinculados ao
drgdo por Lei, '

13.4 Investimentos Exterior - Ativos Elegiveis

As cotas de fundos de investimentos ou referenciados em indices do mercado s3o consideradas como
ativos elegiveis no segmento de investimentos no exterior, permitidos pela legislagio aplicivel aos RPPS,
que busque uma performance nunca inferior a 100%, nos Gitimos doze meses, do benchmark referenciado.

Serdio consideradas as categorias de fundos de investimentos no exterior definidos na Reselugio CMN

4.963/2021, observando o limite méximo de 10% (dez por cento) do total dos recursos do FUNPRECAM.
13.5Consignados

£ vedado o investimento com finalidade de empréstimos consignados para o ano corrente.

14 Alocacio

Para fundos que ndo atingirem a performance definida, poders ser feita a realocacdo de até 100% para
outro fundo que tenha atingido a performance. O FUNPRECAM também poderd efetuar resgate imediato
de fundos que tenham seu regulamento alterado e fiquem em desacordo com a Resolugiio CMN
4,963/2021, bem como de qualquer fundo cuja carteira, embora em conformidade, passe a manter ativos
considerados inadequados pelo Comité de Investimentos,

15 Limites Gerais

Seguindo as diretrizes estabelecidas pela Resolucdo CMN 4.963/2021, os investimentos a serem realizados
estio sujeitos aos seguintes limites:
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- De acordo com o art. 14 2 nos segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos

imohilidrios, ficam os regimes préprios de previdéncia social sujeitos a um limite global de 30% (trinta por
cento) da totalidade de suas aplicacBes; )

- As aplicagles em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de fundos

de investimente ou fundo de indice néo podem, direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) .

das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social.

- O total das aplicagBes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 15% {(quinze por cento) do patriménio liquido do fundo;

- Esse limite serd de até 5% {cinco por cento) do patriménic liguido dos fundos de investimento quando se
tratar de: ' '

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos.creditorios (FIDC);

b} cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito privado® constituidos

e
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sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentagiio estabelecida peia Comissio de Valores
Mobilidrios {fundos de renda fixa};

¢} cotas de fundo de investimento de que trata art. 32 da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, que
disponha em seu regulamento que 85% {oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo seja

aplicado em debéntures de que trata o0 art. 22 dessa mesma Lei, observadas as normas da Comiss3o de
Valores Mobiliarios.

16  Avalacdo do Cendrio Macroecondmico

A andlise do cendrio macroecondmico € fundamental para a definigio da estratégia de investimento dos
recursos do RPPS. O objetivo e os limites de alocagiio estabelecidos neste Instrumento foram fixados
visando as expectativas de inflag3o, juros, crescimento do PIB e cdmbio, entre outras varidveis.

16.1 Cenério econémico para 20231

A expectativa do mercado é de que a inflacio global caird em 2023 e 2024 em meio a um
crescimento econdmico abaixo da média. Prevé-se que o crescimento global caia de uma estimativa de
3,4% em 2022 para 2,9% em 2023, depois suba para 3,1% em 2024. A previso para 2023 é 0,2 ponto
percentual acima do previsto no World Economic Qutlook (WEQ) de outubro de 2022, mas abaixo da média
historica (2000-19) de 3,8 por cento. A subida das taxas do banco central para combater a inflagiio e a
guerra da Russia na Ucrania continuam a pesar na atividade econdmica. A rapida disseminag¢do do COVID-
19 na China prejudicou o crescimento em 2022, mas a recente reabertura abriu caminho para uma
recuperacdo mais répida do que o esperado. Espera-se que a inflagio global caia de 8,8% em 2022 para
6,6% em 2023 e 4,3% em 2024, ainda acima dos niveis pré-pandémicos (2017—19} de cerca de 3,5%.

A balanga de riscos permanece inclinada para baixo, mas os riscos adversos foram moderados desde o WEQ
de outubro de 2022. No fado positivo, um impulso mais forte da demanda reprimida em vdrias economias §
ou uma queda mais rapida da inflagdo s8o plausiveis. No lade negative, os graves probiemas de satde na S
China podem atrasar & recuperagdo, a guerra da Russia na Ucrdnia pode aumentar e 05 custos de
financiamento global mais apertados podem piorar o problema da divida. Os mercados financeiros também
podem reavaliar repentinamente em resposta a noticias adversas sobre a inflacéo, enquanto uma maior’
fragmentag3o geopolitica pode prejudicar o progresso econdmico.

ZT0S810-09P8-PPIY-PrEP-E080FT06 :0IUSWINO0p 0p 0B1peD Wess o0ep!feA/dds/iq-o1adso)805s//sdny :We 8sssoy
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Na maioria das economias, em meio 5 crise do custo de vida, a prioridade continua sendo a desmﬁagao
sustentada. Com condi¢Bes monetarias mais restritivas e menor crescimento potencialmente afetando a
estabilidade financeira e da divida, é necessério implantar ferramentas macro prudenciais e fortalecer os
quadros de reestruturacdio da divida. Acelerar as vacinagBes contra a COVID-19 na China protegeria a
recuperagio, com repercussdes transfronteirigas positivas. O apoio fiscal deve ser mais bem direcionado
aos mais afetados pelos precos elevados de alimentos e energia, e as medidas de alivio fiscal de base ampla
devem ser retiradas. Uma coopera¢do muitilateral mais forte é essencial para preservar os ganhos do
sistema multitateral baseado em regras e para mttlgar a mudanga climética, imitando as emissdes e
aumentando o investimento verde.

/"/

! https://www.Imf. org/en/Publications/WEOflssues/2023/01/3 1{wor!d-economlc out[ook‘update-january 2023
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PRODUTCG INTERNO BRUTO {PIB) 0,80' {PCA ANUAL 5,78%
ANUAL

0 R Producgo Industrial -
META TAXA SELIC FINAL 2023 I 12,50 IGP-M- ANUAL 4,60%
CAMB | Pregos Administrados 8,44%

RS/USS * Focus/BCB 03/02/2023

16.2 Marcadaores .Econémi'cos’

2018 5,50 3,75 755 | 38 | 1,10 | 110 | 650 | 275
2019 4,50 231 731 4,15 1,10 - 5,21 0,19
1,10 |
2020 2,00 302 | 206 548 | 481 : 095 | 102
7 | 5,84
2021 9,25 10,06 17.7 563 4,50 : 171 0,81
' g 1 - 7
2022 13,75 5,79 5,51 525 | 3,08 : 380 | 7,96
2023 12,50 5,78 4,60 5,25 0,80 - 3,48 6,72
2024 9,00 3,65 401 5,26 1,50 ) 4,00 5,35
2025 3,00 3,25 372 | 530 3,25 . 3,50 4,75

Disponivel em: https:/fwww.bcb.gov.br/publicacoes/focus/30122022
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186.3 Cendrio Internacional®
(i) EUA

Nos Estados Unidos, projeta-se que o crescimento caia de 2,0% em 2022 para 1,4% em 2023 e 1,0% em
2024. Com a recuperagdo do crescimento no segundo semestre de 2024, o crescimento em 2024 sera mais
rapido do que em 2023, como na maioria das economias giobais. Ha uma revisdo para cima de 0,4 ponto
percentual para o crescimento anual em 2023, refletindo os efeitos residuais da resiliéncia da demanda
doméstica em 2022, mas uma revisdo para baixo de 0,2 ponto percentual do crescimento em 2024 devido
ao caminho mais acentuado dos aumentos das taxas do Federal Reserve, para um pico de cerca de 5,1%
em 2023,

{i)) EUROPA

Prevé-se que o crescimento na Europa emergente e em desenvolvimento tenha atingido o nivel mais baixo

2 hitps://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus - / V‘-/
3 https:/fwww.bcb.gov.br/publicacoesffocus '
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em 2022 em 0,7% e, desde a previsdo de outubro, foi revisado para 2023 em 0,9 ponto percentual, para =
1,5%. Isso reflete uma contragdo econdmica menor na Riissia em 2022 (estimada em -2,2% em comparagdo 8
com a previsdo de -3,4%), seguida por um crescimento modestamente positivo em 2023, por cento em 8
2024. A revisdo para cima de 0,2 ponto percentual da previs3o para 2023 reflete os efeitos de aumentos%
mais rapidos das taxas pelo Banco Central Europeu e a erosdo dos rendimentos reais, compensados pela§
transferéncia do resultado de 2022, precos mais baixos de energia no atacado e aniincios adicionais de<

<
apoio fiscal ao poder de compra na forma de controles de precos de energia e transferéncias de renda.

19//:sd1ny W assa0Y
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No atual nivel de teto do pre¢o do petréleo do Grupo dos Sete, ndo se espera que os volumes de exportagio
de petroleo bruto da Rdssia sejam significativamente afetados, com o comércio russo continuande a ser
redirecionado dos paises sancionadores para os nfio sancionados.

{iif} CHINA

wess

A atividade econdmica na China desacelerou no quarto trimestre de 2022 em meio a varios grandes surtos
de COVID-19 em Pequim e outras localidades densamente povoadas. Os bloqueios renovados
acompanharam os surtos até o relaxamento das restrigdes do COVID-19 em novembro e dezembro, o que
abriu caminho para uma reabertura total. O investimento imobilidrio continuou a se contrair e a
reestruturagdo do desenvolvedor estd avangando lentamente, em meio 3 persistente crise do mercado
imobiiidrio. Os incorporadores ainda precisam entregar uma grande carteira de iméveis pré-vendidos, e a
pressdo para baixo estd aumentando nos pregos das casas (até agora fimitadas pelos pregos minimos das
casas). As autoridades responderam com ﬂexibilizagﬁo mone'_céria e fiscal adicional, novas metas de
vacinagdo para idosos e medidas para apoiar a conclus3o de projetos imobiliarios inacabados. No entanto,
0 sentimento do consumidor e das empresas permaneceu moderado no final de 2022. A desaceleracio da
China reduziu o crescimento do comércio global e os precos internacionais das commodities,

990992 T0S810-99P8-PPI-PEP-E0LIFTO6 :0ILBWINIOP Op 0BIPOD

Riscos negativos —Vidrios riscos negativos continuam a pesar sobre as perspectivas globais, reduzindo o
crescimento e, em vdrios casos, aumentando ainda mais a inflago:

* Estagnacdo da recuperagéo da China: em meio a niveis de imunidade da populaciio ainda baixos e hospital
insuficiente. Um possivel aumento nos pregos dos alimentos devido a uma extensdo fracassada da
iniciativa de graos do Mar Negro colocaria mais pressio sobre os paises de baixa renda que estdo passando
por inseguranca alimentar e tém espago orcamentario fimitado para amortecer o impacto sobre familias e
empresas. Com os pregos elevados dos alimentos e dos combustiveis, a agitacdo social pode aumentar,
Especialmente fora das grandes 4reas urbanas; consequéncias significativas para a sadide podem dificultar
a recuperagdo. O aprofundamen_to da crise no mercado imobilidrio continua sendo uma importante fonte
de vulnerabilidade, com riscos de inadimpléncia generalizada por parte dos incorporadores e consequente
instabilidade do setor financeiro. Os transhbordamentos para o resto do mundo ocorreriam principaimente
por meioc de uma demanda menor e problemas potenciaimente renovados na cadeia de suprimentos.

* Escalada da guerra na Ucrénia: A escalada da guerra na Ucrinia continua a ser uma fonte iimportante de
Fragmentagdo geopolitica: A guerra na Ucrania e as sangdes internacionais relacionadas com o objetivo de
' pressionar a Rissia a encerrar as hostilidades estdo dividindo a economia mundial em blocos e reforgando
as tensbes geopoliticas anteriores, como as associadas & disputa comercial EUA-China e a vulnerabilidade,
particularmente para a Europa e pafses de baixa renda, A Europa esta enfrentando pregos de gds mais
baixos do que o previsto, tendo armazenado gas suficiente para tornar improvdvel a escassez neste
inverno. No entanto, reabastecer o armazenamento com fluxos russos muito reduzidos serd um desafio
antes do proximo inverno, especialmente se for muito frio e a demanda de energia da China aumentar,

2

Av. Doutor Belmind Carrela, 567, bairro novo do Carmelo, Camaragibe, Pernambuco, CEP 54762-303.
Fone/Fax (81) 3458-0394, CNPJ 08.329.025/0001-45
funprecam.previdencia@hotmail.com, www funprecamcamaragibe.pe.gov.b . %

Q Pagina | 12




§ FUNPRECAM

" e Rt e e Rt reit A L o sl

PREFEITURA DE
CAMARAGIBE

causando picos de precos. Um possivel aumento nos precos dos alimentos devido a uma extens3o?
fracassada da iniciativa de grios do Mar Negro colocaria mais pressdo sobre os paises de baixa renda qu
estdo passando por inseguranga alimentar e t8m espago orgamentério limitado para amortecer o impact
sobre familias e empresas. Com os pregos elevados dos alimentos e dos tombustiveis, a agita¢do socials
pode aumentar.

BiojFdny :ue ssssoy

SINOD N0 OLHIFTVYND OVOr v [FHHTH VATIS va IT3INVA Hod sluewe1ifig opeusssy ojuswnood

0}

/ddoyiq

A,

* Superendividamento: desde outubro, os spreads soberanos para mercados emergentes e economias emg
desenvolvimento diminuiram modestamente devido a uma flexibilizacdo das condi¢Bes financeiras globaisg
e a depreciacio do délar. Estima-se que cerca de 15 por cento dos paises de baixa renda estejam em sobre-8
endividamento, com um adicional de 45 por cento em alto risco de sobre-endividamento e cerca de 25 por§
cento das economias de mercado emergentes também em alto risco. A combinacg3o de altos niveis de8
divida da pandemia, menor crescimento e custos de empréstimos mais aftos exacerba a vulnerabilidades
dessas economias, especialmente aquelas com necessidades significativas de financiamento em délares nos

curto prazo.

LUNooP

* Inflacdo persistente: O aperto persistente do mercado de trabalho pode se traduzir em um crescimento%
salarial mais forte do que o esperado. Precos de petréleq, gds e alimentos acima do esperado devido ag
guerra na Ucrdnia ou a uma recuperaglio mais rapida do crescimento da China podem aumentars
novamente a inflagdo nominal e repercutir na inflagio subjacente. Tais desenvolvimentos podemg,

desancorar as expectativas de inflagdo e exigir uma politica monetaria ainda mais restritiva,

7-Pi6P-E0e:

* Reprecificagdo repentina do mercado financeiro: Uma flexibilizag#o prematura das condigbes financeirasg
em resposta aos dados mais baixos da inflagiio global pode complicar as polfticas anti-inflacio e exigir umg
aperto monetdrio adicional. Pela mesma razfio, divuigacGes de dados de inflagSo desfavordveis podemg
desencadear reavaliagBes repentinas de ativos e aumentar a volatilidade nos mercados financeiros. Tais &

o
] I3 . » : » Fan . =
movimentes podem prejudicar a liquidez e o-funcionamento de mercados criticos, com efeitos em cascata

na ecohornia real. _ _ %

* Fragmentacio geopolitica: A guerra na Ucrénia e as sangfes internacionais refacionadas com o objetivo
de pressionar a Riissia a encerrar as hostilidades estdo dividindo a economia mundial em blocos e
reforcando as tensBes geopoliticas anteriores, como as associadas a disputa comercial EUA-China. A
fragmentag¢do pode se intensificar - com mais restricbes aos movimentos transfronteiricos de capital,
trabalhadores e pagamentos internacionais - e pode dificultar a cooperagdo multilateral no fornecimento

de bens publicos globais.® Os custos de tal fragmentacSo sio especialmente altos no curto prazo, pois
substitui fluxos fronteiricos leva tempo.

16.4 Cendrio Doméstico (Brasil)
(i) Atividade econdmica BRASIL®

As expectativas de projecBes para o PIB e seus componentes, pelo lado da oferta e da demanda, foram
coletadas de diversas fontes. A expectativa para o PiB de 2023, conforme anunciado pelo BCB em seu

Sistema Expectativas de Mercado, elevou-se de 0,5% no meio do ano passado para 0,8%, na divulgagio
mais recente.

A atividade econdmica deverd apresentar crescimento modesto em 2023 {0,8%), impactada pelo ambiente

3 Ver “Fragmentacio Geoecondmica e o Futuro do Muttilateralismo”, Nota de Discussdo do Corpo Técnico do Fimit
2023/001. : ' '

. F
® https://www.ipea.gov. brfcartadeconjunturalindex.php/categoryfati_vidade—economica{ /fn\j/ 9/4\\
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internacional, que continuard desafiador devido as tensdes geopoliticas (Rissia e Ucrania; China e Taiwan)
e a expectativa de desaceleragdo global. Tanto juros quante inflagdo elevados em grande parte do mundo
desenvolvido também indicam uma baixa contribuicio do setor externo brasileiro, mesmo com o Real
desvalorizado, Assim o mercado espera que a contribuicio do crescimento das exportacbes de
commodities para o desempenho do PiB devers ser menor, tendendo para algo proximo da neutralidade.

Apesar disso, as perspectivas para a safra agricola s3o posrttvas indicando que o PIB do setor agropecuério
mostrara alguma aceleracio em relagiio 3 2022,

Internamente, com cerca de 81% dos individuos alcangando o ciclo vacinal completo contra a Covid-19 e
com a imunidade de rebanho atingida, a mobilidade social seguird na direciio da normaliza¢So. Desta
forma, os servigos prestados as familias, como restaurantes e atividades turisticas, deveriio perder uma
parte do forte ritmo de expansfo que vinha sendo observado desde setembro de 2021 e iniciar seu
processo de estabilizagdo. Entretanto, apés longo perfodo de distanciamento social, deverd prevalecer a
preferéncia dos individuos pelo consume de servigos em detrimento ao de bens, e assim, o setor serd
novamente, o principal destaque positivo em 2023,

’

Diante desse quadro, a expectativa é de um movimento desfavorivel para a industria, gue serd impactada

pela menor demanda por bens e pela elevada taxa de juro, que estara em seu maior nive! desde j jane:ro de
2017.

Outro vetor que devera perder forca em 2023 é o crédito, também impactado por juros, endividamento e
inadimpléncia em patamares elevados. A esse contexto, soma-se uma inflagio ainda pressionada, o que
aponta para uma performance negativa do consumo em 2023, especialmente, em mbveis e
eletrodomésticos {linha branca), material para construgio e veiculos.

Amda pelo lado da demanda, as incertezas fiscais-e politicas tenderfo a manter os prémios de risco
elevados, o que dificultard o cendrio para os investimentos.

Entretanto, limitando a queda para itens malis ligados ao crédito, avaliamos como provavel que em 2023
ocorra uma expansdo de crédito direcionado, especialmente, para veiculos {do varejo ampliado), linha
branca (moveis e eletrodomésticos, do varejo: geladeira e fogdo) e fmancnamento habitacmnal {material
para construcdo do varejo ampliado).

Por fim, com os novos estimulos & renda previstos na Emenda Constitucional 126, a expectativa € que
ocorra uma acomodagdo da forga de trabalho em nivel abaixo do pré-pandemia (fevereiro de 2020} por
tempo maior que o esperado. Apesar disso, o endividamento recorde e a inadimpléncia elevada devem
pressionar ataxa de participagdo, com sua trajetdria ascendente comegando a ser retomada de forma mais
clara apenas a partir do 2723, o que levard a taxa de desemprego a se estabmzar em torno de 8,5%, nivel
considerade ndo-inflacionario {NAIRU entre 7,9% e 8,2%).
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Assim, a expectativa é que o cenério para 0 mercado de trabalho seja mais desafiador do que o observado

em 2022,

Em linhas gerais, para 2023, com os novos estimulos & renda trazidos pela Emenda Constitucional 126,
avaliamos que a absor¢do doméstica sera um vetor mais positivo do gue o setor externo, mas ainda assim,
devemos observar desaceleragdo relevante do PIB, recuando de um crescimento de 3,1% para 0,8%.

{ii} Inflagdo

Apesar de a trajetoria recente da inflacdo mostrar panorama mais benigno que 0 verificado no inicic do
ano de 2022, tal qual mostrado pelo comportamento dos pre;os no atacado e na maior parte dos niicieos

A
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de inflagdo, diversos fatores seguem trazendo riscos relevantes para o comportamento do IPCA ao longo =
do ano de 2023,

90a01'9019//

Com a confirmag8o do aumento de despesas em magnitude expressiva apdés a aprovagio da Emenda ®
Constitucional 126, aumentam os riscos de que as pressées de demanda sejam mais significativas que o o
inicialmente o esperado, tornando menor o hiato do produto (diferenga entre o produto efetivo e o8

potencial) e, consequentemente, fazendo com que a inflagiio se mantenha pressionada por periodo mais 5
prolongado.

/10D
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Assim, acreditamos que e 2023 a inflagdo ao consumidor variard em ritmo semelhante a0 observado ho |
ano passado. Contudo, a composigio serd significativamente diversa daguela observada em 2022, com os

pregos administrados se recuperando de maneira expressiva e os precos livres desacelerando em relagio
ao ritmo verificado no Gftimo.ano.

Apés a relevante deflagio registrada em 2022, esperamos que os pregos administrados variem 8,5% em
2023. Os principais vetores serdo os precos de combustiveis, uma vez que, mesmo com o adiamento de 60
dias promovido pelo Governo no retorno da cobranga das aliquotas de impostos federais sobre esses
produtos, acreditamos que esses tributos voltardo a ser instituidos ao longo desse ano.

Além dissg, outros componentes dos pregos administrados também contribuirfo de maneira importante
para a recuperagdo dos pregos monitorados, com destague para energia elétrica residencial, que também

mostrou deflagdo no ano passado por conta da reduciio das aliquotas de ICMS e da retirada de algumas
rubricas de sua base de célculo.

Em sentido contrario, é esperado que os pregos livres mostrem comportamento mais benigno ac longo
desse ano, uma vez que contamos com a dissipagio dos choques observados ao longo dos (iltimos anos.

Nesse sentido, a desinflagfio de alimentos se beneficiard de uma safra bastante positiva, A contribuicio
altista advinda dos choques que pressionaram a inflagio de grios e das demais commodities em 2022
também devera ser menor nesse ano, limitando os movimentos altistas desses produtos. Além disso, o
contexto de desaceleracfo da atividade em ambito global serd obstdculo. para a retomada da tendéncia
altista dos precos dessa categoria de produtos. '

990992 T05810-09P8-PPIY-PYEP-E08IKTO6 “0IUBLUNIOP Op 061D Wess

Os precos livres, por sua vez, deverdo se beneficiar da normalizagio das cadeias produtivas, uma vez que
os gargalos observados a partir de meados de 2021 provocaram forte movimento de alta dos precos
industriais, assim como da perda de ritmo do setor de servigos,

No caso dos servigos, 0 processo de reabertura da economia, que implicou em significativo aumento do
consumoe e dos precos desses itens em 2022, tera se dissipado quase por completo. Além disso, esse
segmento também serd diretamente impactado pelos efeitos defasados da politica monetaria
significativamente contracionista, que serd mais um importante vetor para a desinflagdo. '

Em suma, em que pese 05 precos no atacado tenham se mostrado mais bem comportados recentemente
e a parte estrutural comece a Indicar perspectiva menos desfavordvel, as projecBes de inflagdo tém
indicado variacbes ainda expressivas para os precos ao consumidor final, ainda em patamar
significativamente superior & meta perseguida pelo Banco Central, de 3,25%.

Assim, a expectativa é de estabilidade do IPCA em 5,6% em 2023, composto por elevacio de 4,7% dos
pregos livres e de 8,5% dos administrados. Entre os livres, os servigos apresentar3o uma inflacdo de 5,3%,
os alimentos de 3,9% e os produtos industriais de 4,2%.

2
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A conjuntura seguira bastante desafiadora para a condugdo da politica moheta’ria-por parte-do BCB, com a
incerteza fiscal ainda tendo papel preponderante para os préximos movimentos da taxa bésica de juros.
Com a aprovagdo da EC 126 e a consequente fragilizagio do arcabougo fiscal, os riscos para a convergéncia

da inflagdo para as metas da autoridade monetaria em seu horizonte relevante se e[evaram de maneira
substancial,

Com o enfraquecimento do teto de gastos, principal regra fiscal do pais, passamos a vislumbrar uma taxa
de juros real neutra em 5,0% {ante 4,0% anteriormente}, indicando a necessidade de que as taxas de juros
se mantenham em patamar mais elevado para garantir o mesmo grau de contraciio do ritmo de atividade.

Além disso, acreditamos que a taxa de juros neutra pode se manter em trajetéria ascendente, caso ocorra
um aumento significativo do crédito subsidiado ao longo dos préximos anos, diminuinde ainda mais a
poténcia da politica monetdria. A incerteza sobre a instituigio de um novo arcabougo fiscal crivel, que
consiga ancorar as expectativas sobre a trajetoria da divida, também tem reflexos no comportamento das
expectativas de inflagdo, inclusive para prazos mais longos que, recentemente passaram a indicar o inicio

de um processo de desancoragem, sendo esperado pelo mercado que o IPCA varie acima das metas do BCB
até o ano de 2026.

Diante da perspectiva ainda negativa para a inflag8o e para as expectativas no horizonte relevante,
avaliamos que a taxa bésica de juros seguird estavel em 13,75% ao longo de todc o ano de 2023. Assim, a
Seiic continuard em patamar significativamente contracionista até a primeira reunido do COPOM de 2024

?

quando comegaré a ser reduzida de maneira gradual, encerrando o prémmo ano.em 12,00% e 2025 em
9,50%. :

Além disso, ainda avaliamos o balango de riscos para a politica monetaria corno assimetricamente negativo,
uma vez que a lenta convergéncia da inflagio para as metas, associada 2 possibilidade de novas
deterioragBes no arcabougo fiscal que comprometam a estabilizagiio da trajetéria da divida em relagdo ao
PIB, causando impactos sobre a trajetéria da taxa de cdmbio e reforgando o movimento de desancoragem
das expectativas, podem requerer que a taxa de juros se mantenha maiterada por periodo amda mais
prolongado.
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Ademais, ndo se pode descartar que, dependendo da magnitude desses movimentos, o BCB opte por
retomar o ciclo de elevacdo da taxa basu:a de juros.

{w) Fiscal

0 cendrio fiscal prospectivo para 2023 é caracterizado pelo:

(i} reajuste elevado da despesa agregada; _ _

{ii} diminuic3o das arrecadagdes extraordindrias e receita agregada sem crescimento real;
{iii) aumento da divida pudblica e;

{iv) incerteza sobre a regra fiscal nos primeiros meses do ano.

O debate econdmico no periodo pré-eleitoral de 2022 demonstrou que néo haveria conciliagio entre as
agendas de politicas publicas dos principais candidatos e uma regra fiscal que ndo permite crescimento real
dos gastos pablicos. Com o resultado da elei¢do, a demanda por espago fiscal no Orgamento de 2023 para
continuidade dos gastos sociais, aumento do salario-minimo e para a agenda de investimentos ptiblicos
resuttou na Emenda Constitucional 126 {EC 126), que ampliou as despesas para 0 anc em RS 169,1 bilhdes.

/;Z/W” e WM
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Em conjunto com o waiver autorizado, a Lei Orgamentdria Anual de 2023 também prevé uma ampiiacio

real de R $24 bilhdes, como efeito da corrego do teto de gastos em 7,2%, acima da inflaggo oficial de 5,8%
em 2022,

Na contramao do aumento dos gastos do governo, ha perspectiva de modesto crescimento da arrecadacdo
em 2023. As receitas do governo em 2022 demonstraram um resultado positivo atipico, beneficiado pela
retomada da atividade econdmica, pelo efeito inflaciondrio e receitas associadas aos mercados de
commodities, em especial a0 setor do petréleo. Para 2023, a perspectiva de um ambiente externo
desfavoravel para o crescimento global, em conjunto com um ambiente doméstico caracterizado por juros
em patamar contracionista por um periodo prolongado, indica que a atividade econdmica ndo serd um
vetor favordvel para a arrecadacfo.

Como forma de compensar o cendrio de elevagdo do déficit primério tragado acima, a equipe econdmica
desenvolveu uma proposta de ajuste fiscal pautada pelo lado das receitas. Entretanto, alguns pontos da
proposta sdo de diffcl materializacio e os desdobramentos dos eventos politicos do dia 08/01 podem
diminuir a propensdo do governo em realizar ajustes impopulares, como a reoneragio/aumento de
tributos (e.x. reoneragdo do IP1 e PIS/Cofins) ou reducBes de beneficios tributarios {e.x. dedugSo parcial das
despesas com satide no (R).

Em um cendrio com reoneracdo de PIS/Cofins sobre combustiveis a partir de marco, reducio de
aproveitamento de créditos de PIS/Cofins e com a utilizagBo dos recursos de PIS/Pasep caducados para

financiar parte das despesas com investimentos, espera-se que o resultado primario do governo geral
encerre o ano com déficit de 1,11% do PIB.

A expectativa de déficit se reflete na piora da Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) em relagio ao PIB. A
DBGG encerrou o ano de 2022 proxima a 74% do PIB, registrando queda de 4 p.p. em relacdo ao ano de
2021, como efeito da revisdo do PIB 2020 pelo IBGE, do
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crescimento do PIB em 2022 e de resgates liquidos nas operagdes do Tesouro. Para 2023 espera-se um
aumento expressivo da divida, que devers atingir 80,2% do PIB, como efeito do aumento dos gastos
publicos financiados via endividamento, maior apropriacio liquida de juros e menor crescimento do PIB.

Para os proximos anos, em um cendrio sem ajustes fiscais significativos, a DBGG seguird trajetdria
ascendente, superando 90% do PIB em 2027 e estabilizande em torno 92% do PIB em 2029. Por fim, a
agenda de reformas em 2023 serd pautada pela Reforma Tributdria e pelo Novo Arcabougo Fiscal. A
presenca de Bernard Appy como secretdrio especial da Fazenda & uma sinalizagdo de encaminhamento da
PEC 45/2019, que propde uniformizar a tributacdo sobre o consumo.

Apesar de representar uma mudanga estrutural positiva para a economia no longo prazo, a reforma
tributdria ndo terd efeito sobre o volume arrecadado no horizonte de 2023. Ja a proposta de Lei
Complementar do Novo Arcabougo Fiscal serd apresentada até 31/08/2023. O desenho dessl.e arcabougo &
um dos maiores pontos de incerteza na conjuntura fiscal, visto que ainda n&o ha informactes sobre o tipo
de regra que sera adotado, bem como em relagdo aos pardmetros necessarios para avaliar sua capacidade
de ancorar as expectativas no curto prazo e estabilizar a divida publica.

. \ /“" . . .
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16.5 Quadro de alocagdes

7 i & | Titules Poblicos de Emisséio TN - SELIC 100,@"}8
100% 7 { b | Fi100% em Tituios Publicos TN 95,00% | 50,00% 100,@"%
o [T
7 H ¢ | ETF -100% em Titulos Piblicos TN 100,@%
. B 1)
5% 7 It Operagbes Compromissadas - TP, Lastreadas Inc. | 5,0 i
Qo
7 it a |FlRenda Fixa "Referenciago” / Geral 200% | 27,00% | 40.08%<
RENDA FIXA 60% o
7 i b [ ETF Renda Fixa "Referenciado”f Demais Indicadores 25‘(}%}@
20% 7 , Letras Imobiliarias Garantidas (LIG) / Cerfificados § ;;;_
Bep. Bansério {CDB) 3 5
7 a | Flem Direitos Creditorios Classe Sénior- FIDIC 3,00
. O
5% 7 b | FlRenda Fixa - "Credlto Privade” 1,00% 5,00% >
230
7 Fi fi 2
c Debéniures de Infraestrutura 0%6%_

] R Fl de Agdes 1.00% | 800% | 3008%7
RENDA VARIAVEL | 30% &5
8 i ETF - indice de Agtes 1,00% 20,08%0
g i F! Renda Fixa - Divida Externa B2
EXTERIOR 10% g It F! investimentos na Exterior . © 50 o
9 Fi AgSes BDR Nivel | : 500% | 10,00%
0% | 10 1 FI Multimercado « Aberto ' 8.00% | 10,00%
ESTRUTURADOS | 5% 10 Fl em Participagdes - FIP - Fechado o 3,00%
5% [ 10 W Fl Agbes - Mercado de Acesso ' 5,00%

IMOBILIARIOS 5% | 1% Fl Imobiliarios - Fil

: 5% 12 1 . Empréstimos Consignados (pro-gestéo s/n)
GONSIGNADOS
_1 0% 12 li Empréstimoes Congignados (pro-gestéio acima nivet [)

16.6 Gestdo do risco

O objetivo deste capitulo é demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a importéncia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais
os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacmnal
legal, sistémico e terceirizagdo,

A definigdio dos limites de riscos depende de alguns fatores, como: Definigdo das formas de medir %:]/f
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comunicar sobre o volume de risco (var, duration, gap, etc.).

Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir a discricionariedade de parte da:
administracdo dos recursos a terceiros contratados, o controle de alguns dos riscos identificados sera feito

pelos proprios gestores externos, por melo de modelos que devem contemplar, no minimo, os itens e
parametros estabelecidos neste documento. '

16.7 Risco de Mercado

90801'9019//:sd1Y :We 8590y

O FUNPRECAM adotara o Value-at-Risk — VaR para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes

pardmetros para ¢ cilculo do mesmo: modelo nio paramétrico, intervalo de confianga de 95% (noventa e
cinca por cento) ¢ horizonte de tempo de 21{vinte e um) dias Gteis.

Seguem abaixo os limites de VaR definidos por segmento: )
A Segmento de Renda Fixa: 5,00%;
B Segmento de Renda Varidvel: 100.% do VaR do ibovespa
16.8 Risco de Crédito

Segue abaixo tabela com a lista de notas minimas, consideradas como baixo risco de crédito, aceitos pelo
FUNPRECAM: '

s o
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brAAA bra- Aaabr | .BR.-VJ.' AAA(Bra.). . #i{bra} brAAA _SPAA
. 1
braA+ brA- Aalbr BR-2 AA+{bra) F2{bra) brAA+ SrA,
2
hraA brA- Aa2.br BR-3 AA(bra} F3(bra) |  brAA -
Grau de 3
tnvestiment brAA- brB Aa3d.br - AA-{bra) - brAA-
0 brA+ - Al.br A+{bra) brA+
braA A2.br Albra} bra
bri- A3.br ' A-(bra} : : brA-
brBBa+ Baa.br BBB+{bra)} brBBB+
brBBB - . BBB{bra) brBss

Qualquer investimento que o FUNPRECAM realizar em caderneta de poupanga ou fundos de direitos
creditorios abertos e/ou fechados, deverd atentar para os ratings acima estipulados de acordo com cada
uma das agéncias classificadoras de risco.

16.9 Risco Sistematico ou Conjuntural

Sao os riscos que os sistemas econdmicos, politico e social imp8em ao governo.

16.10 Risco de Liquidez /%u l///
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Caracterlza -se pela falta de condigio de pagamento do emissor ou auséncia de mercado secundario
daquele tipo de ativo. Portanto, devem ser tomadas medidas de forma a garantir que as carteiras possuam
ativos liquidos que possam ser utilizados para fazer frente a resgates e necessidades de safdas das carteiras

16.11 Risco Legal

E o risco pelo qual o ativo objeto do investimento esteja sujeito 2 interpelacio judicial. Por isso; as
operacdes efetuadas pelas carteiras devem ser, obrigatoriamente, na modalidade “Com Garantia”.

17 Controles Internos

Deveric ser elaborados trimestralmente, em conjunto com a consultoria de investimentos, se houver,

relatérios de acompanhamento das aplicagdes para se aferir a rentabilidade e risco das diversas

modalidades de operagBes realizadas, devendo tais relat6rios serdo mantidos 3 disposi¢do dos orgéos
fiscalizadores.

18 Restricbes de Investimentos

Os investimentos em titulos que ndo sejam aqueles de emissdo do Tesouro Nacional, sé poderdo constar
no portfélioc do FUNPRECAM, via fundos de investimentos ou via fundos de investimentos em cotas de
fundo de investimentos.

Estd vedado qualquer investimento em Fundos de Investimentos ou Fundo em Cotas de Fundos de
Investimentos, que ndo preveja em seu regulamentoe a impossibilidade de operagdes do tipo day-trade.

Estdo vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou administradoras que ndo se
disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo méximo defasado de
cinco dias Gteis da data do fechamento do més, ou da data do investimento, ou ainda da data da solicitac3o.
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19 Consideragdes Gerais

A Pohtica de Investimentos 2023 foi apresentada, discutida e aprovada pelo Conselho Dehberatlvo na
reunido realizada no dia 01/03/2023, conforme ata,

As informagdes contidas na presente Politica de Investimentos e suas revisdes serdo disponibilizadas pelo
FUNPRECAM 2o0s participantes, no prazo de trinta dias, contados da data de sua aprovagdo, por meio digital
no site oficial do FUNPRECAM www.funprecamcamaragibe.pe.gov.br

Camaragibe, PE, 01 de marco de 2023.

Dty _funaprs: /Aj/ﬂ

Daniele da Silva Ferreira _ Paulo Roberto Rodrigues Valenca
Diretora de Previdéncia Assistente Administrativo e Financeiro

Lucas Cotrelale Andrade _
Presidente do Comité de Investimentos
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